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Доходность еврооблигаций УзПСБ,
Ипотека банка и НБУ  (9 фев. – 10 июнь 2024 по Bloomberg)
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➢ Доходность евробондов Узпромстройбанка прошлую неделю начала
со снижения (-0,002 п.п. относительно конца предыдущей недели),
и к пятнице доходность повысилась до 8,981%, тем самым завершив
неделю с увеличением на 0,146 п.п.

➢ У евробондов Ипотека банка на прошлой неделе доходность
увеличилось на 0,18 п.п по сравнению с концом предыдущей недели. В
пятницу 7 июня т.г. доходность увеличилась на 0,017 п.п относительно
начала недели и составила 8,104%.

➢ Доходность евробондов НБУ начала неделю с увеличения
(0,006 п.п. относительно конца прошлой недели). К концу недели
доходность НБУ достигла уровня 8,212%, что на 0,087 п.п. выше
начального значения.
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Доходность евробондов УзПСБ, Ипотека банка и Узнацбанка, в %

UzSQB NBU Ipoteka bank

Доходность бондов  до конфликта (23/02/22): UzSQB – 6,4% 
NBU – 6,3% 
Ipotekabank – 6,0%



Фондовый рынок Узбекистана

Совокупный объем торгов в период 3-7 июня составил 3,4 млрд сум, из которых
2,62 млрд сум или 77,13% приходятся на долю 5 нижеперечисленных компаний.
Наибольший объём торгов пришелся на JSCB <Universal bank> 1,25 млрд сум или
36,76%.

За отчетный период было совершено 8 088 сделок, из которых 5 557 или
68,70% приходятся на долю нижеперечисленных 10 компаний. На Узпромстройбанк
приходятся 3 052 сделки по акциям на сумму 17,24 млн. сум.

По состоянию на 10 июня т.г. на момент закрытия торгов, цена за одну простую акцию
Узпромстройбанка была равна 10 сум.

Топ 5 компаний по объёму сделок
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МЛН СУМ
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Валютный рынок Узбекистана

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в НБУ банке 12 620 сум за 1 долл. Низкий курс был
отмечен в КДБ на уровне – 12 585 сум за 1 долл.

По состоянию на 10.06.2024 г. выгодный курс для
покупки USD населением отмечен в Окто банке на уровне
12 670 сум за долл. В остальных банках курс составил
12 700 сум за долл.

На прошлой неделе национальная валюта к доллару ослабла на
31,92 сум (0,25%). На момент закрытия валютной биржи курс составлял
12 646,9 сум за долл.

Объём торгов на валютной бирже 3-7 июня составил 1 019,5 млн долл.
США, что на 586,35 млн долл. больше объёма предыдущей недели.

SQB | BUSINESS ANALYTICS AND MODELLING

10 500,0

11 000,0

11 500,0

12 000,0

12 500,0

13 000,0

- 50,0

 50,0

 150,0

 250,0

 350,0

 450,0

 550,0

 650,0

0
1.

0
5.

2
0

2
3

0
8

.0
5.

2
0

2
3

15
.0

5.
2

0
2

3
2

2
.0

5.
2

0
2

3
2

9
.0

5.
2

0
2

3
0

5.
0

6
.2

0
2

3
12

.0
6

.2
0

2
3

19
.0

6
.2

0
2

3
2

6
.0

6
.2

0
2

3
0

3.
0

7.
2

0
2

3
10

.0
7.

2
0

2
3

17
.0

7.
2

0
2

3
2

4
.0

7.
2

0
2

3
31

.0
7.

2
0

2
3

0
7.

0
8

.2
0

2
3

14
.0

8
.2

0
2

3
2

1.
0

8
.2

0
2

3
2

8
.0

8
.2

0
2

3
0

4
.0

9
.2

0
2

3
11

.0
9

.2
0

2
3

18
.0

9
.2

0
2

3
2

5.
0

9
.2

0
2

3
0

2
.1

0
.2

0
2

3
0

9
.1

0
.2

0
2

3
16

.1
0

.2
0

2
3

2
3.

10
.2

0
2

3
30

.1
0

.2
0

2
3

0
6

.1
1.

2
0

2
3

13
.1

1.
2

0
2

3
2

0
.1

1.
2

0
2

3
2

7.
11

.2
0

2
3

0
4

.1
2

.2
0

2
3

11
.1

2
.2

0
2

3
18

.1
2

.2
0

2
3

2
5.

12
.2

0
2

3
0

1.
0

1.
2

0
2

4
0

8
.0

1.
2

0
2

4
15

.0
1.

2
0

2
4

2
2

.0
1.

2
0

2
4

2
9

.0
1.

2
0

2
4

0
5.

0
2

.2
0

2
4

12
.0

2
.2

0
2

4
19

.0
2

.2
0

2
4

2
6

.0
2

.2
0

2
4

0
4

.0
3.

2
0

2
4

11
.0

3.
2

0
2

4
18

.0
3.

2
0

2
4

2
5.

0
3.

2
0

2
4

0
1.

0
4

.2
0

2
4

0
8

.0
4

.2
0

2
4

15
.0

4
.2

0
2

4
2

2
.0

4
.2

0
2

4
2

9
.0

4
.2

0
2

4
0

6
.0

5.
2

0
2

4
13

.0
5.

2
0

2
4

2
0

.0
5.

2
0

2
4

2
7.

0
5.

2
0

2
4

0
3.

0
6

.2
0

2
4

Обменный курс доллара к суму и объём торгов 
на Узбекской республиканской валютной бирже

Объём торгов, млн. долл. США сум за 1 долл. США



Валютные пары
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➢ Несмотря на смазанную концовку минувшей недели, российская валюта упрочила свои
позиции. За неделю курс доллара откатился на 75 коп., остановившись вблизи отметки
89,35 руб./$. Курс евро снизился на 1,15 руб., до отметки 95,57 руб./€. Игре на укрепление
рубля способствуют высокие рублевые ставки, низкий спрос на валюту со стороны
импортеров и увеличившееся ее предложение Банком России в рамках бюджетного
правила.

➢ В пятницу мировой финансовый рынок всколыхнула статистика рынка рабочей силы в
Штатах. И это накануне очередного заседания монетарного комитета ФРС США среду, 12
мая, (21:00 мск). NFP вышли неожиданно сильными, что привело к падению пары EUR/USD
почти на 80 п.п., до 1,0803.

➢ EURUSD продолжает формировать вершину, что создает риски дальнейшего снижения к
1,0450, а потенциально — и к 1,0201, пишут стратеги BofA Global Research. Впрочем, по их
словам, подобные сценарии будут отменены в случае прорыва пары выше 1,0981.
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Цена на золото и биткоин
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Котировки фьючерсов на золото упали во
время торгов в пятницу.

На COMEX, подразделении Нью-
Йоркской товарной биржи, фьючерсы на
золото с поставкой в августе торгуются
по цене 2,00 долл. за тройскую унцию, на
момент написания данного комментария
поднявшись на 0,53%.

Максимумом сессии выступила отметка
долл. за тройскую унцию. На момент
написания материала золото нашло
поддержку на уровне 2.292 долл.

Фьючерс на индекс USD, показывающий
отношение доллара США к корзине из
шести основных валют, повысился на
0,09% и торгуется на отметке 104,85 долл.

По данным CoinMarketCap, текущая
рыночная капитализация флагманской
криптовалюты достигает около $1,37 трлн.
Таким образом, рыночная стоимость
биткоина превысила совокупную
рыночную стоимость акций трех
крупнейших банков мира: JPMorgan Chase
($574 млрд), Bank of America (NYSE:BAC)
($311 млрд) и Промышленно-
коммерческого банка Китая ($268 млрд).

Сейчас стоимость биткоина колеблется в
пределах $69 300 – $69 760. За прошедшие
сутки актив потерял около 0,03% от своей
первоначальной стоимости, а объем
биржевых торгов превысил $15 млрд. На
недельном таймфрейме рост ВТС составил
около 0,6%.

Что касается других товаров, торгующихся
на COMEX, фьючерс на серебро с поставкой
в июле вырос на 1,63%, достигнув отметки
30,56 долл. за тройскую унцию, а фьючерс
на медь с поставкой в июле вырос на 0,48%,
дойдя до уровня 4,65 долл. за фунт.

Ранее аналитики инвестиционной компании
Bernstein Гаутам Чугани (Gautam Chugani) и
Махика Сапра (Mahika Sapra) заявили, что, по
их прогнозам, к 2025 году рыночная
капитализация биткоина составит около $3
трлн.
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69,68
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Котировки фьючерсов на природный газ
выросли во время американской сессии в
четверг. На Нью-Йоркской товарной бирже
фьючерсы на природный газ с поставкой в
июле торгуются по цене 2,80 долл. за млн
БТЕ, на момент написания данного
комментария поднявшись на 1,52%.

Максимумом сессии выступила отметка
долл. за млн БТЕ. На момент написания
материала природный газ нашел поддержку
на уровне 2,518 долл. и сопротивление — на
2,875 долл.

Фьючерс на индекс USD, показывающий
отношение доллара США к корзине из шести
основных валют, снизился на 0,08% и
торгуется на отметке 104,14 долл.

Котировки фьючерсов на нефть WTI
выросли во время европейской сессии в
пятницу.

На Нью-Йоркской товарной бирже
фьючерсы на нефть WTI с поставкой в июле
торгуются по цене 76,21 долл. за баррель,
на момент написания данного
комментария поднявшись на 0,87%.

Максимумом сессии выступила отметка
долл. за баррель. На момент написания
материала нефть WTI нашла поддержку на
уровне 72,48 долл. и сопротивление — на
77,52 долл.

Фьючерс на индекс USD, показывающий
отношение доллара США к корзине из
шести основных валют, вырос на 0,71% и
торгуется на отметке 104,80 долл.

Что касается других товаров, торгующихся на
NYMEX, фьючерс на нефть WTI с поставкой в
июле вырос на 1,97%, достигнув отметки 75,53
долл. за баррель, а фьючерс на мазут с
поставкой в июле вырос на 2,42%, дойдя до
уровня 2,36 долл. за галлон.

Что касается других товаров, торгующихся на
ICE, фьючерс на нефть Brent с поставкой в
августе вырос на 0,60%, достигнув отметки
80,35 долл. за баррель, а разница в цене между
контрактами на нефть Brent и нефть WTI
составила 4,14 долл. за баррель.
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$79,62
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Эксперты: в экономике США началась 

«мягкая посадка»

Высокие ставки и геополитика: 

какие риски ждут мировую 

экономику в 2024 году

Банк России оставил ключевую 

ставку на уровне 16%

Судя по последним экономическим данным, в
США началась «мягкая посадка» экономики,
поскольку ситуация на рынке труда и инфляция
приходят в норму, пишет Business Insider.

Спад инфляции и устойчивое положение на
рынке труда породили надежды на скорое
снижение процентной ставки ФРС без резкого
роста безработицы и без вреда для
экономического роста.

Данные показали, что на рынке труда в апреле
было создано 175 000 рабочих мест, тогда как в
марте их было почти вдвое больше — 315 000.
Уровень безработицы находится ниже 4% уже
более 2 лет.

А что касается инфляции цен на личное
потребление, то она составила в апреле 2,7%,
показав весьма умеренный рост, если
сравнивать недавние изменения с тем, что было
в 2022 году. Наконец, рост ВВП также был
положительным. Все это указывает на то, что
США, вероятно, удастся избежать рецессии. ЕЦБ понизил ставку впервые с 

2019 года

Совет директоров Банка России 7 июня 2024
года принял решение оставить ключевую ставку
на уровне 16,00% годовых, сообщатся на сайте
регулятора.

Решение стало ожидаемым: большинство
участников консенсус-прогноза РБК
предполагали, что регулятор оставит ставку на
уровне 16%.

При этом ЦБ допускает возможность повышения
ключевой ставки на ближайшем заседании.

Совет управляющих Европейского
центрального банка на заседании в четверг, 6
июня, понизил процентную ставку на 0,25 б.п.
Об этом говорится в сообщении,
опубликованном по итогам заседания совета
управляющих регулятора. ЕЦБ не понижал
ставки с 2019 года, а на последних пяти
заседаниях сохранял три ключевые ставки на
одном и том же уровне.
Базовая процентная ставка снизилась до
4,25%, маржинальная кредитная ставка — до
4,5%, а депозитная ставка — до 3,75%. С
момента заседания ЕЦБ в сентябре 2023 года
инфляция снизилась более чем на 2,5
процентных пункта.

Мировая экономика в 2023 году столкнулась
сразу с несколькими новыми вызовами. Одной
из основных неожиданностей стала ситуация
вокруг китайской экономики: еще в начале года
рынки закладывали ее быстрое восстановление
после снятия жестких пандемийных
ограничений. Внутренний спрос, который по
прогнозам должен был стать главным
двигателем восстановления, рос намного
медленнее ожиданий, показатели экспорта и
импорта снижались большую часть года, до
рекордного уровня — выше 20% — выросла
безработица среди молодежи. На фоне
замедления темпов экономического роста
Китай все чаще сравнивают с экономикой
Японии, которая из-за снижения внутреннего
спроса и дефляции в свое время столкнулась в
т.н. «потерянными десятилетиями».
Политические риски — пожалуй, самые важные,
считает эксперт «БКС Мир инвестиций»
Валерий Емельянов. «Поскольку их невозможно
смоделировать, их нельзя захеджировать.


